W HAFTALIK RAPOR  4mart 2024 VakifBank

Tirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (26 Subat - 1 Mart)

e Tiirkiye ekonomisi 2023 yili son geyreginde beklentilerin tizerinde bir 6nceki yilin ayni dénemine gore
%4 buyldi. Son ceyrekte mevsimsellikten ve takvim etkisinden arindiriimis GSYH bir dnceki doneme
gore %1 artti. Turkiye ekonomisi 2023 yilinin tamaminda ise beklentilerin lGzerinde %4.5 bliyidu.

e imalat sanayi satin alma yéneticileri endeksi (PMI) Ocak ayindaki 49.2’den Subat’ta 50.2’ye yiikseldi
ve esik deger olan 50’nin Uzerinde gergekleserek iyilesmeye isaret etti.

e Dis ticaret agigl Ocak ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore %56.4 azalarak 14 milyar 290 milyon
dolardan, 6 milyar 227 milyon dolara geriledi. ihracatin ithalati karsilama orani 2023 Ocak ayinda %57.5
iken, 2024 Ocak ayinda %76.2'ye yiikseldi. ihracat bir 6nceki yilin ayni ayina gére %3.5 artarak 19 milyar
991 milyon dolar, ithalat %22 azalarak 26 milyar 218 milyon dolar olarak gergeklesti.

e  Ekonomik gliven endeksi Ocak ayinda 99.4 iken, Subat ayinda %0.4 azalarak 99 degerini aldi.

e ABD ekonomisi 2023 yili son geyrek buyime orani yillik bazda %3.3'ten %3.2’ye revize edildi.

e ISM imalat endeksi Subat ayinda 47.8 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda gerceklesti.

e Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi Subat ayinda beklentilerin altinda gercekleserek 76.9
seviyesine geriledi.

e Kisisel tiiketim harcamalari (PCE) endeksi Ocak ayinda bir énceki yilin ayni ayina gore %2.4’e gerileyerek
beklentilere paralel gergeklesti. Cekirdek PCE endeksi ise yillik bazda beklentilere paralel %2.8
gerceklesti.

e Euro Bélgesi’'nde TUFE Subat’ta 6nciil verilere gére %2.8’den %2.6'ya geriledi. Enflasyon aylik bazda ise
%0.6 artti. Cekirdek enflasyon aylik bazda %0.7 artti; yillik bazda %3.3'ten %3.1’e geriledi.

e Almanya’da Subat ayi enflasyonu oncu verilere gore yillik bazda %2.5 ile beklentilerin altinda artis
gosterdi.

e  Fransa ekonomisi 2023 yilinin son geyreginde bir onceki ¢eyrege gore beklentilerin Ustiinde %0.1
blyudu.

e Japonya'da enflasyon Aralik’taki %2.6’dan Ocak’ta %2.2"ye geriledi. Taze gida ve eneriji hari¢ hesaplanan
cekirdek tiiketici enflasyonu ise %3.7’den %3.5’e geriledi.

e Yeni Zelanda Merkez Bankasi (RBNZ) resmi nakit faiz oranini 15 yilin en yiksek seviyesi olan %5.50'de
tuttu.
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Ayrintilar...
Yurt ici

Turkiye ekonomisi 2023 yilinda %4.5 biiyiidii.

Reel Biiyiime
(Bir 6nceki yilin ayni gceyregine gore % degisim)
(Gergeklesen : %4.0)
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Kaynak: TUIK

Tirkiye ekonomisi 2023 yilinin dérdinci ¢eyreginde gegen yilin ayni ceyregine gére %4 bliylidi (piyasa beklentisi:
%3.6). Boylece ulke ekonomisi, 2023 yilinin tamaminda, 2020 pandemi yilindan bu yana gerceklesen en disik
seviyede, %4.5 biyldi (piyasa beklentisi: %4.4).

GSYH iginde en yiksek paya sahip olan hizmetler sektord, yillik bazda %2.2 bliylidii ve bliyiimeye 1.3 puan katkida
bulundu. Son geyrekte biyiimeye 1.2 puan katkida bulunan vergi ve siibvansiyonlar ise %11 ile yillik bazda en
hizli artan kalem oldu.

Hanehalki tiketimi ve yatirimlarin blylimeye pozitif yonli katkisi 6nemli rol oynarken, ithalatin yillik artis
hizindaki ivmenin yavaslamasina ve son li¢ ¢eyrektir negatif katki saglayan ihracat kaleminin 0.2 ile sinirli da olsa
blylmeye pozitif katki saglamasiyla, net ihracatin biiyiimeye negatif katkisi son ¢eyrekte 0.6 puan ile sinirl kaldi.

Dis ticaret agig1 16 ay sonra ilk kez Ocak ayinda yillik toplamda 100 milyar dolarin altina indi.

. 2023 2024 1o 2023 Ocak 2024 Ocak .
Bilvagielay Ocak Ocak REcIRi 12 Aylik Toplam | 12 Aylik Toplam REcEIES]
Dis Ticaret Dengesi -14.3 -6.2 -56.4 -113.5 -98.2 -13.5
ihracat 19.3 20.0 3.5 255.9 256.2 0.11
ithalat 33.6 26.3 -22.0 369.5 354.4 -4.1
ihracatin ithalati
Kargilama Orani (%) 375 76.2 - 69:3 723 -

2023 yilinin Ocak ayinda dis ticaret acigi bir dnceki yilin ayni ayina gére %56.4 azalarak 6.2 milyar dolar oldu.
ihracat 2024 yili Ocak ayinda, bir dnceki yilin ayni ayina gére %3.5 artarak 20 milyar dolar, ithalat %22 azalarak
26.3 milyar dolar gergeklesti.

12 ayhk toplamda dis ticaret dengesi bir 6nceki yila goére %13.5 azaligsla 98.2 milyar dolar agik verdi. Boylece 12
aylik toplamda 2022 Eyliil’"den bu yana en diisiik dis ticaret agigi gerceklesti. ihracat %0.11 artarak 2256.2 milyar
dolar, ithalat %4.1 azalarak 354.4 milyar dolar olarak gergeklesti.

Enerji Urunleri ve parasal olmayan altin harig ihracat, 2024 Ocak ayinda %3 artarak 18.44 milyar dolardan, 18.59
milyar dolara ylkseldi. Ocak ayinda eneriji Grlinleri ve parasal olmayan altin harig ithalat %6.2 azalarak 19.88
milyar dolardan, 18.66 milyar dolara geriledi. Enerji trinleri ve parasal olmayan altin harig dis ticaret acigi Ocak
ayinda 68 milyon dolar gergeklesti.
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Yurt disi

ABD ekonomisi son ¢geyrekte yillik bazda %3.2 buyudu.

ABD Biiyiime Orani (yilliklandinlmis ¢-¢, %)
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Kaynak: Haver Analytics

ABD ekonomisi 2023 yili son geyrek biyume orani yillik bazda %3.3’ten %3.2’ye revize edildi. Kisisel tuketim
harcamalarindaki artis dordiinci ceyrekte yillik bazda %2.8’den %3’e; kamu harcamalarindaki artis ise ilk veri olan
%3.3'ten %4.2'ye yukari yonll revize edildi. Stok etkisi blylimeye negatif yonli katkida bulunurken; son ¢eyrek
blylime oraninin asagi yonla revizyonunda etkili oldu.

ABD ekonomisi, 2023'(in ilk ¢eyreginde %2.2, ikinci ceyreginde %2.1, liclincii ceyreginde ise %4.9 blylimusti.
FED, Aralik toplantisinda ABD ekonomisine dair 2023 yili bliyime beklentisini %2.1’den %2.6’ya yukari yonla

revize etmisti. ABD ekonomisinin 2024 buyime beklentisi %1.4 seviyesinde bulunuyor.

ABD’de kisisel tiikketim harcamalari yillik bazda %2.4 artti.

Kisisel Tuketim Harcamalari (y-y, %) e Cekirdek Kisisel Tlketim Harcamalari (y-y, %)
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Kaynak: Reuters

ABD’de Fed’in enflasyon gostergesi olarak takip ettigi kisisel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi* Ocak’ta bir
onceki aya gore beklentilere paralel %0.3 artti ve yillik bazda %2.6’dan %2.4’e geriledi. Yillik artis boylece %2’lik
enflasyon hedefinin tUzerinde kalmaya devam etti.

Fed Baskani Jerome Powell'in enflasyonun yoniini gdstermesi agisindan daha kesin bir gosterge oldugunu

belirttigi cekirdek PCE** endeksi Ocak’ta bir dnceki aya gore beklentilere paralel %0.4 artti. Cekirdek PCE yillik
bazda ise beklentilere paralel %2.9’dan %2.8’e geriledi.

Kisisel gelirler aylik bazda beklentilerin tizerinde %1 artarken; kisisel harcamalar ise beklentilere paralel bir 6nceki
aya gore %0.2 artti.
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Euro Bolgesi’'nde enflasyon Subat’ta onciil verilere gore %2.6’ya geriledi.

@ F nflasyon (y-y, %) e Cekirdek Enflasyon (y-y, %)
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Kaynak: Reuters

Euro Bolgesi’'nde TUFE Subat’ta dnciil verilere gére %2.8’den %2.6’ya geriledi. Enflasyon aylik bazda ise %0.6
artti. Cekirdek enflasyon aylik bazda %0.7 artti; yillik bazda %3.3’ten %3.1’e geriledi.

Avrupa Birligi’'nde Subat’ta enflasyonun en hizli arttigi tlke %4.8 ile Hirvatistan oldu. En duslik artis ise %0.7 ile
Letonya’da yasandi.

Euro Bolgesi’'nin 2024 yili enflasyon beklentisi %2.7 seviyesinde bulunuyor.
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Haftalik Veri Takvimi (4 - 8 Mart 2024)

4.03.2024 Tirkiye TUFE (Subat, y-y) %64.86 %67.07 (Agiklandi)
Yi-UFE (Subat, y-y) %44.20 %47.29 (Agikland)

5.03.2024 Tiirkiye TUFE Bazl Reel Efektif Doviz Kuru (Subat) 56.95 -
ABD Hizmet PMI (Subat) 52.5 --

ISM Hizmet Endeksi (Subat) 53.4 53

Fabrika Siparisleri (Ocak, a-a) %0.2 -%2.8

Euro Bolgesi Hizmet PMI (Subat) 48.4 50

UFE (Ocak, y-y) -%10.6 -

Almanya Hizmet PMI (Subat) 47.7 48.2

Fransa Sanayi Uretim Endeksi (Ocak, a-a) %1.1 -%0.3

Hizmet PMI (Subat) 45.4 48

italya Hizmet PMI (Subat) 51.2 52.3

GSYH (4.geyrek, y-y) %0.1 %0.5

ingiltere Hizmet PMI (Subat) 54.3 54.3

Japonya Hizmet PMI (Subat) 53.1 --

6.03.2024 ABD ADP Ozel Sektor istihdami (Subat) 107 bin kisi 150 bin kigi
FED Bej Kitap - -

FED Baskani Powell'in Konusmasi -- --

Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Ocak, y-y) -%0.8 --

Almanya Dis Ticaret Dengesi (Ocak) 22.4 milyar € 21.5 milyar €

7.03.2024 Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi (Subat) -206.8 milyar & -
ABD Dis Ticaret Dengesi (Ocak) -62.2 milyar $ -63.4 milyar $

Haftalik issizlik Maas Basvurulari 215 bin kisi 215 bin kisi

FED Baskani Powell'in Konusmasi -- --

Euro Bolgesi ECB Toplantisi ve Faiz Karari %4.5 %4.5

Almanya Fabrika Siparisleri (Ocak, a-a) %8.9 -%6

8.03.2024 ABD Tarimdisi istihdam (Subat) 353 bin kisi 200 bin kisi
issizlik Orani (Subat) %3.7 %3.7

Ortalama Saatlik Kazanglar (Subat, a-a) %0.6 %0.3

Euro Bolgesi GSYH (4.¢eyrek,revizyon, ¢-¢) -%0.1 %0

Almanya Sanayi Uretim Endeksi (Ocak, a-a) -%1.6 %0.7

UFE (Ocak, y-y) -%8.6 -

Fransa Dis Ticaret Dengesi (Ocak) -6.8 milyar € --

italya UFE (Ocak, y-y) -%16 -

Japonya Hanehalki Harcamalari (Ocak, y-y) -%2.5 -%4.3

Oncii Gostergeler Endeksi (Ocak) 110.2 --
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TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani

Reel GSYH (y-y, %)
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Kaynak: TUIK

Harcama Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)
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Kaynak: TUIK
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Sektorel Biiylime Hizlari (y-y, %)
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Kaynak: TCMB

Sanayi Uretim Endeksi

Takvim Etkisinden Arindinlmis Sanayi Uretim Endeksi (y-
Y, %)

Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretim
Endeksi (a-a, %)
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Kaynak: Bloomberg

ENFLASYON GOSTERGELERi

TUFE ve Cekirdek Enflasyon

——TUFE (y-y, %)

Cekirdek Enflasyon (y-y, %)
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Kaynak: TCMB

Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)
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Kaynak: TCMB

Yi-UFE

Yi-UFE (y-y, %)
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Kaynak: TCMB

Enflasyon Beklentileri

——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
—— 24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)

44 -

34 4
29
24 -
19

Sub.15
Kas.15 -
May.17 -
Sub.18
Kas.18
Agu.19
May.20
Sub.21 -
Kas.21 -
Agu.22
May.23
Sub.24

Kaynak: TCMB



iISGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

issizlik Orani (%)
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DIS TICARET GOSTERGELERI
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
Cari islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
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Faiz Disi Denge
Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)

T80
gcwa]
€080
rwel
[44C2(0]
TCwal
180
orwal
0¢’®20
6T"WaL
61820
8T'wal
81°820
LT'Wa]L
L1780
9T'waL
91°820
STwal
ST'e20
yT waL
Y180
ET'wWal
€1'820
cTwel
[45]
TT'wal

250
50
-150
-350
-550
-750

1180

-950

KAMU MALIYESI GOSTERGELERI

Biitce Dengesi
Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)

7’820
gCwa]
€C’B0
W
[44-[e]
TwalL
TC'®B0
og'wal
0¢'e20
6T'WaL
61°820
8T'walL
8T'820
LT'WI]
LT'®0
9T'wWal
91’820
STwa
S1°820
yTwal
¥1°820
ETwaL
€T'820
crwe
CT'B0
TTwal
11’820
oT'wal
01°820

-250 +
-500 -
-750 -
-1000 -+

-1500 -+

-1250 -+
-1750

Kaynak:TCMB

Gecelik Borg Verme (46.50)
Gecelik Borg Alma (43.50)
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Kaynak: TCMB

TCMB Faiz Oranlari

Kaynak: TCMB
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim
Reel Ekonomi

issizlik Orani (%) Sanayi Uretim

GSYH (Cari GSYH Bilyiime Orani . X Kapasite
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim (m.e)mm End.ek5| (y.-y', ol Kullanim Orani
L) S e ) etkisinden (takvim etkisinden (%)
arindiriimig) arindiriimis)
2021 7,248,789 11.0 12.0 17.5 76.6
2022 15,006,574 5.6 10.5 5.7 77.1
8.8 1.57 76.2
2023 26,276,307 4.5 (Aralik 2023) (Aralik 2023) (Ocak 2024)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2022 64.27 51.93 97.72
2023 64.77 70.64 44.22
2024 (Subat) 67.07 72.89 47.29

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2022 3,131,103 8,218,173 8,448,655 313,343 82,904
2023 4,757,514 13,615,988 14,018,354 408,898 92,829
Son Yayimlanan
(23.02.2024) 5,049,767 13,952,996 14,509,974 425,942 82,479
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2022 7.50 10.50 9.00
2023 41.00 44.00 42.50
Son Yayimlanan 43.50 46.50 45.00

(04.03.2024)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2021 -7.2 271.4 225.2 -46.2
2022 -48.7 363.7 254.2 -109.5
Son Yayimlanan -2.1 (Aralik 2023) 26.3 (Ocak 2024) 20.0 (Ocak 2024) -6.2 (Ocak 2024)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2021 1,321.2 1,426.6 1,489.2
2022 1,905.3 2,128.9 2,523.1
Son Yayimlanan 3,366.5 (Ocak 2024) 3,598.7 (Ocak 2024) 5,026.9 (2023-111)
Biitge Giderleri Biitge Gelirleri Biitce Dengesi Faiz Dis1 Denge
2022 (Ocak) 146.0 176.0 30.0 44.3
2023 (Ocak) 321.3 289.1 -32.2 -10.9
2024 (Ocak) 768.0 617.2 -150.7 -29.6
Rasyolar ( %)
Biitce Agig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
5.2 (2023) 30.5 (2023-111) -4.1 (2023)



